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ع د  ن ااعييل يخنيض   ضننننة ئب ال د ا ة    اق يقفيق سننننياسننننل عج    و  دنل )و يل ي  دن   و  دنل( ي  
 و  اضاع عيى   فج ة   ةك  يل.

 الخلاصة:
و   ر  عاطيل ال يشنننننننننيةط  فجا   وثة   ي سنننننننننعل   نفاق   دك  ل عيى    اق ه  وج   طاقل اائضنننننننننل  
و شننننننيةط  فجا  ،   قيصننننننا ، إضنننننناال إ ى ع م   يج ع إ ى د ا ة   ضننننننة ئب  يو  ق  لإنفاق   دك  ل     ئ  

وال كييا ، سنننياسنننل يخنيض   ضنننة ئب  يدفي    قيب   كيل ود ا ة    اق، أن    فخفض  لإنفاق   دك  ل
 يع    انناعييننل  حنننل( ه    يجنناه   صنننننننننننننندي  دننا يين يك ن   دفنناع عيى عج    و  دنننل )و يل ي  دن   و  د 

 وكفاعة  وثة   ي سعل  يسياسات   وا يل ال   اضاع عيى   فج ة   ةك  يل.
 

 )يقفيق( دور السياسات المالية معالجة الفجوة التضخمية .3
( 2000  فيةة   ثا ثل  ا  رها )  عةافا ال   وثا    سننا ق أن   قيصننا  يعانل  ن اج ة يضننخويل ال •

 .(5-2 ر، وهل   دا ل   يل يه ي ضيدتا ال   شكق   سا ق )شكق يي ن  و 
  قينننب   كيل   وةغ ب   ن افة ( AAD()7000يل اعيل )كوسننننننننننننننفنننب هنننذه   فج ة وج   طينننب  •

(FAD)يي ن  و ر (5000)  ي ظيف   كا ق عف   (   لادم  يدفاع عيى  سي ا نايج ) اق . 
   يضخويل  يه  يقفيق سياسات  ا يل  نكواشيل  ن الا :وق  ذكةنا سا اا أن إغلاق   فج ة  •
 .يخنيض  لإنفاق   دك  ل  ن أجق يخنيض   قيب   كيل -
د ا ة   ضنننننننة ئب   يل يؤ ي  أو  ن الا  يخنيض  لإنفاق   سنننننننيتلاال واة     وجيوع  ن الا  -

 .يلكإ ى يخنيض    اق   ويا ، وبا يا ل يخنيض  لإنفاق   سيتلاال اا قيب   
  ي   فل.  ن الا  يخنيض  لإنفاق   دك  ل ود ا ة   ضة ئب  ص رة أو -

لإغلاق   فج ة   يضنخويل؟ و ا حجه    سنؤ    لآن ه :  ا حجه   نخفاض ال  لإنفاق   دك  ل   لادم
  ن وجتل نظة   سياسات   وا يل  يدك  ل؟      ا ة ال   ضة ئب؟ وأ توا أاضق

  ا سيعانل  وعا  ل  ضاعس  لإنفاق   دك  ل و ضاعس   ضة ئب   ثا يل نج   ا  يل:

∆𝑌 =  
1

1 − 𝑎1
 ∆𝐺 

−2000 =  
1

0.2
 ∆𝐺 

−2000 = 5 ∆𝐺 
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∆𝐺 =  
2000

5
=  −400 
  و ر ن   يي  2000أي أن حجه   نخفاض ال  لإنفاق   دك  ل   لادم لإغلاق اج ة يضننننننننننننخويل  ا  رها  

 . و ر يي ن  400ه  
 :أ ا حجه     ا ة ال   ضة ئب   ثا يل

∆𝑌 =  
−𝑎1

1 − 𝑎1
 ∆𝑇0 

−2000 =  
−0.8

0.2
 ∆𝑇0 

−2000 =  −4 ∆𝑇0 
∆𝑇0 =  

−2000

−4
= 500 

أي أنذ إذ   ايارت   دك  ل د ا ة   ضننننننننننة ئب لإغلاق   فج ة   يضننننننننننخويل، اإنذ  فبغل أن ي      ضننننننننننة ئب 
 . و ر يي ن  2000 ن أجق إغلاق   فج ة   يضخويل   يل  ا  رها   و ر يي ن  500 وا  ر 
 .و لاحظ  ن هذه   فيائج أن ايار د ا ة   ضننننننة ئب ق   ف و أاضننننننق  ن يخنيض  لإنفاق   دك  ل -

  ذي  عو كن هذه  واضننننننننننييل يعيو  عيى أو   ات   سننننننننننياسننننننننننات   وا يل وأه  اتا وعيى   ا   عب 
 . يدويذ أاة     وجيوع  ن د ا ة   ضة ئب أو يخنيض  لإنفاق   دك  ل

حيا   ،(3-5  شنننكق )  نلاحظ  ا،أثة   سنننياسنننات   وا يل   نكواشنننيل ال ي  دن    اق  ياني  يح ضننن  ي -
( AADعيل )فيل   ك ي يخنيض  لإنفاق   دك  ل أو د ا ة   ضنننننننننننة ئب إ ى  نياا     ل   قيب   ؤ  

(، وهل a(  ييانناطع  ع    ننل   عةض   كيى عفنن    فاقننل )FADإ ى    ننل   قيننب   كيل   وةغ ب )
 .ن    اق عف   سي ا   ي ظيف   كا ق  عفاصة  لإنياجناقل ي  د 
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 الخلاصة
  كا ق  عفاصنننننننة     يشنننننننغيق()ا ن ه  ذ ك   وسننننننني ا  ن    اق   ذي  يداق عف    ي ظيف ك   اق    •

 . لإنياج
يداق عف    يشنننغيق  ايةة د فيل  عيفل ق  ال   ي  دن   وةغ ب  ي اق يد ث عف  ا يك ن    اق   فعيل   •

ق  ن  فت م   ن انق   فعيل و  ن انق كن وال هنذه   دنا نل  يقنا ق   ،  كنا نق  عفناصننننننننننننننة  لإنيناج (  ي ظيف)
 ا ن، و قيق عيى هذ    وسي ا  ن    اق:  اق   ي ظيف   كا ق  عفاصة  لإنياج.ك  

 حا يين هوا: ال يد ث   ي  دن غية   وةغ ب  ي اق •
يل ك  قيصنننننا   ن  ايلا        اق   كا ن، و هذه   دا ل يعانلعف  ا يك ن    اق   فعيل أقق  ن   -

 .يسوى  ا فج ة   ةك  يل
يسننننننننننننننوى  ننا فج ة  ا ن، وهننذه   دننا ننلكنن أو عفنن  ننا يك ن   نن اننق   فعيل   وداق أافة  ن   نن اننق    -

   يضخويل.
( أقنق  AADل ذ نك   ايلا    نذي يك ن فينذ   قينب   كيل ) لإنفناق   كيل(   فعيل )هينل     ك  فج ة   ة  •

 .ا قك  ي ظيف      لادم  يدايق  اق (FAD ن   قيب   كيل   وةغ ب )
( أافة  ن   قينب AADل ذ نك   ايلا    نذي يك ن فينذ   قينب   كيل   فعيل )ه  فج ة   يضننننننننننننننخوينل   •

ل ييك   فج ة   يل هأي  ،  كا ق (   لادم  يدفاع عيى  سننننننننني ا  اق   ي ظيفFAD) يل   وةغ ب ك  
 .  دقيال )عةض   سيع و  خ  ات(   فا ي   فعيل أافة  ن    اق   كا نيك ن ايتا    اق 

د ا ة  لإنفاق    يل  يقيب يقفيق سنننننننننياسنننننننننات  ا يل ونا يل ي سنننننننننتيل، أي:ك  اضننننننننناع عيى   فج ة   ة  •
 .  دك  ل أو يخنيض   ضة ئب أو كلاهوا

يخنيض  لإنفاق : أي  ،  اضنناع عيى   فج ة   يضننخويل  يقيب يقفيق سننياسننات  ا يل ونا يل  نكواشننيل •
   دك  ل أو د ا ة   ضة ئب أو كلاهوا.

   يه د نا ة  شننننننننننننننيةط  فجنا   وثة   ي سننننننننننننننعل   نفناق   دك  ل أن يك ن هفناك    ر  عناطينل، وأني •
   ضة ئب، و شيةط  فجا   وثة   ي سعل  يخنيض   ضة ئب أن    فخفض  لإنفاق   دك  ل.
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 الفصل السادس
 النقود والمصارف ودور السياسة النقدية 

تركز يمن استيعاب المفاهيم الأساسية للنقود والمصارف. إذ  طالب إلى تمكين ال فصلال اهدف هذ ي
على مناقشللللة وعري ة يعة و الن النقود ويسللللاليب  يان عري النقودإ إ للللا ة إلى ت ليل  فصلللللال اهذ 

قدم عر للا ت ليلية مصتصللر  ي فصلللال اكذلكإ  إن هذ  دور الجهاز المصللر ف  ف التيرير  ف عري النقود.
عات لمدارن ت ليل الطلب على النقودإ وكيفية ت ديد التوازن  ف سوق النقود. وبصور  م دد إ  إن مو و 

 هذه الوحد  هف:
 يولا : ة يعة النقود : المفهوم والو الن و يان عري النقود.
 رانيا : مدارن ت ليل الطلب على النقود وتوازن سوق النقود.

 ف: المكونات والو الن. رالثا : الجهاز المصر 
 رابعا : السياسات النقدية : المفهوم والأدوات.

 خامسا : دور السياسات النقدية  ف معالجة الاختلالات الاقتصادية. 
ومن ناحية يخرىإ  إن الغري من دراسللللة النقود والمصللللارف هو تو للللي  وبيان علاقة النقود والمصللللارف 

 الكلف. بدور السياسات النقدية  ف معالجة اختلالات الاقتصاد 
 

 القياس(:طبيعة النقود )المفهوم وأساليب اولا: 
لجي الإنسلان إلى اسلتصدام النقود كوسليلة للتلادع بعد تجارب مصتلفة مرت بها المجتمعات الإنسلانية 

وقد مر اسلللللللتصدام النظام النقدا   ف  ل نظام المقايضلللللللة الذا كان سلللللللالدا قيل عصلللللللر اسلللللللتصدام النقود.
 رم إلى النظام النقدا الورقف. بمراحل مصتلفة بدءا من النظام النقدا السللللللللللللللعف إلى النظام النقدا المعدنف

لطلاقات الالتمان كوتطورت ينظملة النقلد الور يلة وتعلدد يهللللللللللللللكلالهلا ومنهلا النقود المصللللللللللللللر يلة ونقود الالتملان  
على ين السللمة الأسللاسللية التف يتمتا بها النظام النقدا الورقف   بينواعها المصتلفةإ ويخيرا النقود الإلكترونية.

 تماإ وهف السمة التف تشكل المصدر الرليس لتعريف النقود.هف سمة الق وع العام  ف المج
 تعريف النقود: .1

تتعللدد المللداخللل المصتلفللة لتعريف النقودإ ولكننللا نورد تعريفللا للنقود و قللا لمللدخللل و للالن النقود على الن و 
 الآتف:
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))النقود هف يا هللللللللللللللفء ي ظى بللالق وع العللام لللدى ي راد المجتما وتسللللللللللللللتصللدم كوسللللللللللللللي   ف المعللاملات 
 المعادلات( ومقياسا لل ساب ومصزنا للثرو  يو القيم ويدا  التسوية المد وعات الآجلة((.)

 ي ين بشكل وا   هذا التعريفإ ين للنقود و الن يساسية هف ما يلف:
 :النقود وسي  للمعاملات  (1)

ر هذه الو يفة هف الو يفة الأساسية كونها تنلا من ق وع النان لذلكإ وهف بذلك تكرن السمة العالية تعت 
التف يتفوق  يها اسلللللللللتعماع النقود ك ديل عن نظام المقايضلللللللللة الذا اقترن بصلللللللللعوبات وتعقيدات كثير   ف 

عاملات بتفوق ونجاح هو ود لو يفة الوسلللللللاةة  ف الملادلات يو المقالأزمنة الما لللللللية. ومما جعل يداء الن
 تو ر عدد من الشروط التف تتمتا بها النقودإ وهف:

 .ود قالاستقرار النس ف  ف  يمة الن -
 .ود للتجزلة والانقسام والتجانسققابلية الن -
 .قابليتها للنقل بسهولة وبيقل تكلفة -
لك يعت ر يحد مظاهر إ لأن ذ ود قرقة النان بالنقودإ وهف رقة تنلا من  للللللمان السلللللللطات النقدية للو اء بالن -

 .سياد  الدولة
 صعوبة قابلية النقود للتزوير. -
 :النقود مقيان للقيم يو وحد  لل ساب  (2)

ود للمقارنة بين يسللللعار السلللللا قتسللللتصدم النقود كيدا  ل سللللاب  يم السلللللا والصدمات حيا يمكن اسللللتصدام الن
 والصدمات بسهولة تامةإ وهف الو يفة التف تفوقت  يها النقود على نظام المقايضة. 

 :النقود مصزن للثرو  يو القيمة (3)
كان النان  ف  ل نظام المقايضللللللللة يواجهون صللللللللعوبات ك ير   ف تصزين ررواتهمإ ويتعر للللللللون لمصاةر 

غير ين اسلللتعماع النقود كمصزن إ  ل والتصزيننقثرو  يو صلللعوبات الك ير إ منها التعري للسلللرقة يو لتلن ال
ودإ يا قللثرو  تغلب على هذه الصلللللعوباتإ وصلللللار بإمكان الأ راد الادخار والاحتفا  بثرواتهم  ف هلللللكل ن

يمة بسلللللللللللللهولة تامةإ لأنها تتمتا بميز  ينها يصلللللللللللللل كامل قدا و يفة مصزن للثرو  يو مصزن للتؤ ود قين الن
 .ت ويلها إلى سلا يخرى بتكلفة منصفضة ودون خسالر  ف  يمتها السيولة يتم

 :النقود يدا  لتسوية المد وعات الآجلة (4)
حيا تتم هذه التسلوية   ةتقوم كثير من الأنشلطة الاقتصلادية الم لية والصارجية على يسلان التسلويات الأجل

 باستصدام النقود. يا ين وسالل د ا هذه القروي يو المد وعات الآجلة يتم من خلاع النقود.
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 عرض النقود: )المفهوم وأساليب القياس( .2
 إن مفهوم عري النقود ينصللللللللللللللرف إلى إجملالف تلداوع كميلة النقود المصللللللللللللللدر  خلاع  تر  زمنيلة معينلة يا

يا ين  (.نهاية السللللنةالاقتصللللاد خلاع  تر  م دد  من السللللنة )  فإجمالف الرصلللليد النقدا الذا يتم تداول  
مفهوم كمية النقودإ وهف الكمية المصلدر  من النقود التف تت دد بناء على قرار سلياسلف من هنالك  رق بين  

رر ؤ هوم عري النقود الذا يعنف تداوع النقود حيا يفالسللللللللطات النقدية  ف ال لد )ال نك المركزا(إ وبين م
  ف هذا التداوع جهات كثير  وليس ال نك المركزا  ق .

النقود مفهوم إجمالف السيولة الم لية  ف الاقتصاد يو إجمالف وسالل يخرىإ يطلق على عري    عنىو ف م
 عري النقود يتم بطريقتين رليسيتين هما: نولكن  يا الد ا  ف الاقتصاد.

 (M1المقياس الضيق للنقود وغالبا يعطي الرمز ) (أ)
ادع والمعاملات دا  يو وسلللللي   ف التليإن الأسلللللان الفكرا لهذا المقيان ينطلق من الدور الو يفف للنقود ك

وبنللاء على هللذه الطريقللة  للإن عري النقود يشللللللللللللللمللل ال نود . وهف الطريقللة التف تعرف بطريقللة المعللاملات 
 الأتية:

 (.cوالور يةإ ويرمز لها بالرمز ) المتداولة بين الأ رادإ وتتكون من كا ة العملات المعدنية (النقد )السيولة  -
 .(Dالإلكترونيةإ ويرمز لها ب ) ال نكية وبطاقات الالتمان والنقود الودالا الجاريةإ وتشمل الشيكات  -

باختصلللللللار  إن المقيان الضللللللليق إ يا وسلللللللي   ف التلادعكدين يعكسلللللللان دور النقود نويلاحظ ين هذين ال 
 (.M1=C+D)للنقود هو: 

 (M2) المقياس الواسع للنقود (ب)
نظر إلى ي  يمة يو للثرو إ ولذلك قالنقود كمصزن للان الأسلللان الفكرا لهذا المقيان هو التركيز على و يفة  

ود بدون خسللار  قود على ين  يشللمل كل الأصللوع المالية التف يمكن ت ويلها إلى سلليولة يو إلى ننقعري ال
ود ق ف  يمتها الأسلللللللللللللمية ويعرف هذا المقيان بطريقة السللللللللللللليولة. وبناء على هذا المقيانإ  إن عري الن

 يشمل ال نود الأتية:
 .(M1بمعناها الضيق ) النقود  -
الأجن ية + يا يسللللللهم وسللللللندات.   كا ة الودالا الآجلةإ مثل ودالا الادخار + ودالا الأجل + ودالا بالعملة -

 (.النقود هل  ) ويطلق على ودالا الأجل بيهلاه النقود يو
 ( M1=M2+  النقود يهلاه )باختصارإ  إن المقيان الواسا لعري النقود هو:  -
 المؤثرة في عرض النقودالجهات  .3
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يمكن القوع ين هنللاث رلاج جهللات رليسلللللللللللللللة تؤرر  ف حجم عري النقودإ يو بمعنى يدق تؤرر  ف تغير 
 إ وهف:النقود عري 

 السلطات النقدية ممثلة في البنك المركزي  (أ)
( إ لللللللللللللللا لة إلى Bيملارن ال نلك المركزا تليريره على عري النقود من خلاع الت كم  ف القلاعلد  النقلديلة )

 ) استنتاج لمضاعن النقود الواسا(. التيرير  ف مكونات مضاعن النقود 
 ( وتتكون من:Bالقاعد  النقدية هف كمية النقود الأساسية التف يصدرها ال نك المركزا )و 

 .(Cالنقد المتداوع بين الأ راد )يوراق ال نكنوت( ) -
التقليدية +   المصللللللللللللارف التجارية   ف الجهاز المصللللللللللللر ف )الذا يتكون من ال نك المركزا +  الاحتياةيات  -

 + ال نوث المتصصصة( يا ين القاعد  النقدية هف:المصارف الإسلامية 
B=C+R 
 حيا : 

B = .القاعد  النقدية 
C = النقد المتداوع. 
R = الاحتياةيات  ف الجهاز المصر ف. 
  إن معادلة عري النقود يمكن صياغتها على الن و الآتف: ذاول

M = m.B 
  :حيا 

M  = .كمية عري النقود 
m =  النقود مضاعن . 
B =  .القاعد  النقدية 

 :يلاحظ ين ال نك المركزا يؤرر على عري النقود من خلاع التيرير  ف كل من
 (Bالنقدية )القاعد   -
 .(m) النقود مضاعن  -

 الاتف: بدلالة التغيرات  ف المعادلة على الن و النقود ويمكننا كتابة معادلة عري 
∆𝑀 = 𝑚 ∆𝐵 

𝑚 =  
∆𝑀

∆𝐵
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 .التغير  ف القاعد  النقدية \= التغير  ف عري النقود ود قمضاعن الناو 
 أفراد المجتمع(:)الجمهور  (ب)

النقود على حجم كميلة النقود التف يرغ ون  ف الاحتفلا  بهلا خلارج ال نوث يعتملد تليرير الجمهور  ف عري 
يا تعتمد على نسللللللللللة السللللللللليولة إلى حجم الودالا إ  مقارنة ب جم النقود التف يرغ ون  ف إيداعها  ف ال نوث

 نفتري ينلوعلى نسلة الودالا الآجلة إلى حجم الودالا. 

(𝑐𝑑 =  
𝐶

𝐷
) 

 الجمهور خارج ال نوث ويننسلة السيولة التف ي تفظ بها هف 

(𝑡𝑑 =  
𝑇

𝐷
) 

 هف نسلة الودالا الآجلة إلى إجمالف الودالا التف ي تفظ بها الجمهور داخل ال نوث.
(  إن هذا يعنف (td)وبالتالف كلما كانت نسللللة الودالا الأجلة يك ر )( يقلإ cd كلما كانت نسللللة السللليولة )

ود داخللل ال نوثإ وهللذا يؤدا إلى زيللاد  قللدر  ال نوث ين الجمهور يرغللب  ف الاحتفللا  ب جم يك ر من النق
 الالتمان وهذا يؤدا إلى زياد  قدرتها على خلق النقود وزياد  عري النقود.  على الإقراي يو من

والعكس ي دج لو رغب الجمهور  ف الاحتفا  بكميات ك ير  من النقود  ف صلور  سلاللة )يا خارج ال نوث 
cd  التيرير على عري النقود. ف تكون مرتفعة(إ  إن هذا يضعن قدر  ال نوث 

 : المصارف التجارية (ت)
  ف التيرير على عري النقود على عدد من العوامل هف: المصارفتعتمد قدر  

ة ك ير  ضلل باحتياةيات  ال  المصللارف التجاريةلها للاحتفا  باحتياةيات  الضللةإ  كلما احتفظت  مدى تفضللي •
 . إن ذلك يضعن من قدرتها  ف التيرير على عري النقود   ف خزانتها يو لدى ال نك المركزا 

كات يالمصلارف من خلاع الشل  ومدى انتشلار عاد  التعامل ما  المصلارف التجاريةحجم ودالا الجمهور  ف   •
 .وال والات والوسالل المصر ية ال ديثة

لما كان هناث ةلب نشلللللللللل  وك  .المصللللللللللارف التجاريةروي والالتمان من قمدى رغلة الجمهور  ف ةلب ال •
 . إن  يزيد من قدرتها  ف التيرير على عري النقود  المصارف التجاريةعلى قروي 

ارتفعت النسللللةإ  لللعن تيرير ال نوث   نك المركزا  يما يتعلق بنسللللة الاحتياةف القانونفإ  كلماسلللياسلللة ال •
 عري النقود.  ف خلق النقود )الالتمان( وبالتالف
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 : mمضاعف النقود الواسع )المركب( 
إ النقود والجمهور  ف عري  المصللللللللللللللارف التجلاريلةبعلد ين يو لللللللللللللل نلا كيف يؤرر كلل من ال نلك المركزا و 

سللللللتطيا الآن صللللللياغة مضللللللاعن النقود الواسللللللا الذا يعكس تيرير الأةراف الثلارة السللللللابقةإ وذلك على ن
 الن و الآتف:

𝑚 =  
1 + 𝑐𝑑

𝑟𝑑 + 𝑟𝑡(𝑡𝑑) + 𝑐𝑑
 

  ( C/D)=cd  حيا نسلة السيولة 
 (T/D= td )نسلة الودالا الآجلة 

  rd =نسلة الاحتياةف القانونف على الودالا الجارية 
  rt =نسلة الاحتياةف القانونف على الودالا الآجلة 

 وبالتالف :  إن عري النقود هو:

𝑀 = (
1 + 𝑐𝑑

𝑟𝑑 + 𝑟𝑡(𝑡𝑑) + 𝑐𝑑
) 𝐵 

 :مثال
 ا تري ين  تو رت لدينا المعلومات الآتية:

 .دولارمليون  500الودالا الجارية  -
  دولارمليون  1000 =السيولة المتداولة  -
  دولارمليون  2000 = (Tالودالا الآجلة ) -
  rd(0.20)= نسلة الاحتياةف القانونف  -
 rt ( =0.10 )نسلة الاحتياةف القانونف على الودالا الآجلة  -

 والمطلوب ما يلف:
 ود نق( إيجاد مضاعن ال1)
 النقود ( إيجاد حجم عري 2)
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 الطلب على النقود:ثانيا: 
 مدارس تحليل الطلب على النقود .1

ناقشلللللللللللنا سلللللللللللابقا عري النقود والجهات المؤرر   ف جانب العري من النقودإ وهف ال نك المركزا باعتلاره 
يمارسللللون دورا مؤررا  ف  ف خلق النقود رم الجمهور الذين    التف تسللللهم  المصللللارف التجاريةر الرليس و رالمؤ 

وحتى تكتمل الصلللللللور   ف سلللللللوق النقودإ  لابد من تقديم عري ت ليلف لجانب الطلب على  إعري النقود 
إةللار هللذا   فلللذا يهتم هللذا الجللانللب بللدراسلللللللللللللللة العوامللل المؤرر   ف الطلللب على النقود وت ليلهللا. و إ النقود 

ة وت ليللل م للددات الطلللب على النقود مصتلفللة لمللدارن مصتلفللة  ف دراسللللللللللللللل  ى ؤ ر الت ليلللإ نجللد ين هنللاث 
 وت ليلها ومن يبرزها ما يلف:

 أولا: المدرسة التقليدية:
قدمت هذه المدرسللللللة ما يسللللللمى بالنظرية الكمية  ف الطلب على النقودإ حيا تركز هذه النظرية على دا ا 

التلادع يو كوسي   ف المعاملات  ف الطلب على النقودإ يا ين النقود إنما تطلب بصور  يساسية من يجل 
 .المعاملات 

 المدرسة الكينزية في الطلب على النقود: ا:ثاني
قدمت هذه المدرسلة ما يسلمى بنظرية التفضليل النقداإ وقد ركزت هذه النظرية على رلارة دوا ا رليسلة  ف 

 الطلب على النقود وهف:
 :التلادع()دا ا المعاملات  (ي)

ان. يا ين النلان ب لاجلة للاحتفلا  بكميلة معينلة من نل ادع بين القود تطللب لإتملام المعلاملات والتلل نحيلا ال
 .يعتمد هذا النا ا على مستوى الدخلو النقود خلاع  تر  زمنية من يجل هراء وتلادع السلا والصدماتإ 

 دا ا الاحتياط والت وط للمستق ل: (ب )
للاحتفا  بكمية معينة من النقود لمواجهة حالات الطوارئ وحالات الشللللللد   ف المسللللللتق لإ مثل   نانيميل ال

حالات المري وحالات اللطالة وعدم وجود  رص عملإ وانقطاع الدخل وغيرها من حالات المستق ل غير 
التف ي تفظون  ويعتمد هذا الدا ا على مسللللللتوى دخل الأ رادإ  كلما زاد الدخل زادت نسلللللللة النقود . المتوقعة

 .بها ت وةا للمستق ل
 :بةدا ا المضار  (ت )

التقليدية مثلا(  ف ت ليل )ة من الدوا ا التف تميزت بها المدرسلللللة الكينزية على غيرها  بيعت ر دا ا المضلللللار 
ةإ  إن النان ي تفظون يو يطل ون كمية من النقود من يجل بو قا لدا ا المضلللللللار إ دوا ا الطلب على النقود 



 

132 
 

ومن الوا لللللل  ين كمية النقود المطلوبة و قا لهذا الدا ا إ تغيرات يسللللللعار الفالد   ف السللللللوق الاسللللللتفاد  من  
والعلاقة هنا هف إ تعتمد على سلللللعر الفالد  بصلللللور  رليسلللللةإ وعلى توقا المضلللللاربين لهذا السلللللعر مسلللللتق لا

كس إذا انصفض علاقة عكسللللليةإ  كلما ارتفا سلللللعر الفالد إ ماع النان للاحتفا  بكمية يقل من النقودإ والع
 .سعر الفالد 

 ن صياغتها على الن و الآتف:كميوباختصارإ  إن دالة الطلب على النقود و قا للمدرسة الكينزية 
𝑀𝑑

𝑃
= 𝑓(𝑖(−), 𝑦(+)) 

𝑀𝑑 حيا 

𝑃
 .الطلب على النقود ال قيقية=  

i  =  الطلب على سللللللعر الفالد  وعلامة السللللللالب تشللللللير إلى وجود علاقة عكسللللللية بين سللللللعر الفالد  وكمية
 النقود.

y = .الدخلإ ويرتل  بعلاقة ةردية ما كمية الطلب على النقود 
 (6-2إ  إن دالة الطلب على النقود يمكن تو ي ها  ف هكل )ابيانيو 
 

 
 

 :ددات الطلب على النقود وتحليلها ومنهاحهنالك مدارس أخرى ونماذج أخرى قامت بدراسة م: ثالثا
 ف الطللللب على النقودإ  وجيمس توينإ وهو النموذج اللللذا عرف بنموذج المصزون  اومللللبللل نموذج ويليلللام  -

 .ويعت ر هذا النموذج امتدادا  صريا للمدرسة الكينزية
 .للقيمة نموذج الم فظة  ف الطلب على النقودإ و يؤكد على دور النقود كمصزن  -


