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وقد اهتمت هذه المدرسللللللللللللة بت ليل إ  النظرية ال ديثة  ف الطلب على النقودإ وهف نظرية المدرسللللللللللللة النقدية -
 .سلوب ممارل  ف ت ليل الطلب على يا سلعة يو يا يصل مالف آخريالطالب على النقود ب

 
 توازن سوق النقود .2

 ( و ف  ل الا ترا ات التالية:3-6هكل ) نيا  فيمكننا تو ي  توازن سوق النقود بيا
 ان: المركزا. ياكمية عري النقود هو متغير تلقالف مستقل ي دده ال نك  -

𝑀𝑠

𝑃
=  

𝑀0
𝑠

𝑃
 

𝑀0 حيا 
𝑠  =عري النقود كمتغير رابت و مستقل. 

 يا ين: الطلب على النقود ي دد و قا لرؤية المدرسة الكينزية. -
𝑀𝑑

𝑃
= 𝑓(𝑖−, 𝑦+) 

ت دد سلللللللللعر الفالد  التوازنف عند كمية  إن نقطة التقاةا بين خ  عري النقود ومن نى الطلب على النقود  -
 (.3-6 للنقود. )ينظر هكل توازني معينة 
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 الجهاز المصرفيثالثا: 
إ ال نللك المركزا : )يتكون الجهللاز المصللللللللللللللرا  ف يا بلللد من مجموعللة من المصلللللللللللللللارف يو ال نوث الأتيللة

 (. ف بعض ال لدانالمصارف الإسلامية إ ال نوث المتصصصةإ التقليدية المصارف التجارية
 أولا: البنك المركزي:

ارن عددا من المهام والاختصللاصللات المتعلقة بإدار  يمبمثل ال نك المركزا السلللطة النقدية لأا بلدإ حيا 
السلللياسلللة النقدية وت ديد يولوياتها ويهدا ها. و ف الغالبإ  إن هذه الاختصلللاصلللات والمهام تكون م دد   ف 

 : نك المركزا. وعلى وج  الصصوص  إن يهم و الن ومهام ال نك المركزا هفقانون ال
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على اسلللللتقرار الأسلللللعار و يمة   إصلللللدار النقود القانونية و قا لمتطللات التطور الاقتصلللللادا ويهداف ال فا  -
 .العملة الوةنية

زمة للإهراف على الإجراءات والأدوات اللا إدار  السياسة النقدية بشكل سليم ومرغوب من حيا اتصاذ كا ة -
ونشلللللللاةها وبما ي قق يهداف التشلللللللغيل الكامل للمواد وزياد  النمو الاقتصلللللللادا   المصلللللللارف التجاريةسلللللللير  
 .م الأهدافكاستقرار الأسعار وتوجي  النشاط الاستثمارا بما ي قق تل وت قيق

 .إجراء المقاصات والتسويات بين ال نوث والمؤسسات المالية -
 .ال كومة المصر ية والالتمانية لل كومة باعتلاره بنك الدولة يو بنكتقديم الصدمات  -
 .الدولية لل كومة إدار  احتياةف الدولة من العملات الأجن ية والقيام بتسوية المد وعات  -

 باختصارإ  إن يبرز و الن الصرف يو ال نك المركزا يمكن ت ديدها  ف النقاط التالية:
 ن حيا ين  يقوم بالآتف:ال نك المركزا هو بنك الدولة م (1

 .تقديم الصدمات المصر ية والالتمانية لل كومة -
 إدار  احتياةف الدولة من العملات الأجن ية وتسوية المد وعات الدولية  -
 .المستشار النقدا والمالف لل كومة -
 ال نك المركزا هو بنك ال نوث من حيا:( 2
 إجراء المقاصات والتسويات من ال نوث. -
 الازمات.م القروي لل نوث باعتلاره الملاذ الأخير لل نوث التجارية عند تقدي -
 ال نك المركزا هو بنك الإصدار لأن :( 3
 يقوم بإصدار النقود القانونية و قا لمتطللات النمو والاستقرار الاقتصادا.   
 

 التجارية: مصارفثانيا : ال
التجارية دور الوسلللي  المالف بين المدخرين والمسلللتثمرين. وبألار  يدقإ  إنها تقوم بدور  مصلللارفتمارن ال

تمانإ إذ تسللللللللتق ل الودالا لالمتاجر   ف الديون. يا ينها تقوم بعملية إقراي النقود والمسللللللللاهمة  ف خلق الا
لمثلل  إن وباإ مقلابل حصللللللللللللللوع المودعين على  والد  مصللللللللللللللارفمن الملدخرينإ وهم بمثلابة المقر للللللللللللللين لل

تقوم بإقراي هذه الأمواع يو القروي إلى ةال يها من المسللللتثمرين مقابل حصللللولها على  والد  مصللللارفال
للمودعينإ والفرق بين الفلاللد  الملد وعلة للمودعين والفلاللد   مصللللللللللللللارفتكون يعلى من الفواللد التف تقلدمهلا ال
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وبصللللور  عامة  إن يهم و الن  ية.التجار  مصللللارفمثل يرباح اليالمسللللتثمرين(  )المق و للللة من المقر للللين  
 :فهالمصارف التجارية 

 (.الطلبإ وودالا لأجاع مصتلفة ودالا ت ت )بمصتلن يهكالها  (ق وع الودالا من الجمهور )المقر ين -
 .روي( للمستثمرين و قا لاعتلارات الرب ية والسيولةقتقديم الالتمان )ال -
التجارية والمراسلللات ما ال نوث   المصللر ية المعرو ة مثلإ خصللم الأوراقالقيام بكا ة المعاملات والصدمات  -

الاعتمادات المسلللللللللتندية وتقديم الاسلللللللللتشلللللللللارات المالية   ت والمراسللللللللللين وهلللللللللراء العملات الأجن ية وبيعها و 
 للمتعاملين ما ال نوث  والاقتصادية

 
 المتخصصة: لمصارفثالثا: ا

صللللللادية واجتمادية م دد إ حيا ين صللللللر نشللللللاط هذه المتصصللللللصللللللة لت قيق يهداف اقت مصللللللارفال  اشلللللل تن
 لمصارفالمتصصصة  ف تمويل الأنشطة الزراديةإ وا مصارف ف ت قيق يهداف تنمويةإ مثل ال مصارفال

تنمية الصللادرات وتصتف بتقديم تمويلات  مصللارفالتف تتصصللف  ف تمويل ينشللطة صللنادية مصتلفة يو  
 مصرفقد تنشا لت قيق يهداف اجتماديةإ مثل:   مصارفن الكذلكإ  إ ال لد.   فلت فيز النشاط التصديرا  

ر غتنمية المشلروعات الصلغير  والأصل  مصلرفالإسلكان التف تصتف بتمويل المشلروعات الإسلكانيةإ ومثل 
 .ون وها

 التقليدية  ف الأوج  التالية:المصارف التجارية المتصصصة عن  مصارفتصتلن ال
التجاريةإ ولذا  مصللارفال  ما هو ال اع عند كالمتصصللصللة ق وع ودالا الطلب  مصللارفليس من و الن ال -

 .بق وع الودالا وجذب المدخرات  المتصصصة م ددا  يما يتعلق مصارف إن نشاط ال
 مصلللارفت صلللل علي  هذه ال إ لللا ة إلى ما  مصلللارفب مرتفعة  ف رين ماع هذه البنسللل تسلللهم ال كومات  -

 .عزيز مواردهامن يرباح وقروي م لية يو خارجية لت
 ف   ف ت قيق يهدا ها الاقتصلللللادية يعتمد على مدى مسلللللاهمة ال كومات  مصلللللارفلذلكإ  إن نجاح هذه ال -

 .ى ما ت صل علي  من دعم حكومف يو يرباح يو قروي د رين مالها وم
 

 الإسلامية: مصارفرابعا: ال
 إسلامية لس  ين رليسين هما: مصارفنشيت ال اجة إلى 
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المصللللارف الإسلللللاميةإ وهذا لا تو ره   ا الم رم  ف الشللللريعةبتمويل خالية من الر   بيسللللاليب  للللرور  التعامل   (1
 .التقليديةالتجارية 

إقراي النقود كملا هو ال لاع  ف   هو لا يعنف مجرد القيلام بو يفلة إإن مفهوم الالتملان هو مفهوم واسللللللللللللللا (2
 التقليدية.المصارف التجارية 

يتسللللللا ليشللللللمل )بالإ للللللا ة إلى إقراي النفود( الإقراي يو المصللللللارف الإسلللللللامية عند   انتمالالإن مفهوم  
يا ين الالتمان يشلللللللللمل القروي النقديةإ يو ال يوع بالأجل والمراب ة يو الديون إ المداينات بشلللللللللكل واسلللللللللا

لديها قدر  على توليد الالتمان المصلارف الإسللامية  على هذا المفهوم الواسلا للالتمانإ  إن السللأيةإ وبناء  
التقليدية إلا  ف الصلي  والأسلاليب )الصالية من الربا الم رم  مصلارفوهف لا تصتلن عن الإ بمعناه الشلامل

والصسلار  و قا  ب ف الر حيا إن هذه الصلي  والأسلاليب تقوم على يسلان المشلاركة    إهلرعا( لتوليد الالتمان
 .لقاعد  )الغنم بالغرم(  لا توجد يرباح بدون ت مل المصاةر إ من رب الماع والمستثمر

 
 السياسة النقدية:رابعا: 

 ريف السياسة النقديةعت .1
هف مجموعة الإجراءات والأدوات والسلللياسلللات التف تنفذها السللللطات النقدية  ف إدار  النظام النقدا للت كم 

 بعملية عري النقود من يجل ت قيق يهداف اقتصادية متعلقة بالتيرير على الناتج الكلف والأسعار.
 إلى جملة من سمات السياسة النقدية وخصالصها ومن يبرزها ما يلف: علاهيشير التعريف ا 

 للسياسة النقدية يهداف نهالية ويهداف وسيطة (1
التشللللللللللللللغيلل الكلاملل للموارد  عنلد  (مسللللللللللللللتويلات مرغوبلة من اللدخلل )النلاتجالأهلداف النهلاليلة تتمثلل  ف ت قيق   -

الإنتاجيةإ يا:  لللللللمان زياد  الدخل وت قيق معدلات مرتفعة من النمو الاقتصلللللللادا تكون عندها معدلات 
 .يدناها )انصفاي معدع اللطالة( اللطالة  ف

يسللعار صللرف العملة الوةنية  إ للا ة إلى تيمين الاسللتقرار  ف الأسللعار عند مسللتويات منصفضللة واسللتقرار -
 مستويات مرغوبة. وال فا  على  يمة العملة الوةنية عند 

ت قيق معدلات نمو مرغوبة للعري   يما الأهداف الوسللليطة التف تتوخاها السلللياسلللة النقديةإ  إنها تتمثل  ف -
لك ( ويقصللللد بمعدع النمو المرغوب للعري النقداإ ذ M1قداإ وخاصللللة عري النقود بمعناه الضلللليق )نال

من يجللل ت قيق  ومعللدع نمو النللاتج الم لف الإجمللالف يو النللاتج القومف يتلاءمالمعللدع الللذا ينسللللللللللللللجم يو 
 .استقرار الأسعار
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الفوالد والعالد على رين الماعإ وعند  ذلك  إن من الأهداف الوسليطة هو ت قيق معدلات مرغوبة لأسلعارك -
 .الناتج الكلف ذلك المستوى الذا ي قق وي فز نمو

 .ظ ين الأهداف الوسيطة )الت كم  ف نمو عري النقود ويسعار الفوالد( تسمى بيهداف الأداءويلاح
النقدية ل  يهمية ك ير  على النشللللللاط  إن الت كم  ف عري النقود كهدف وسللللللي  )يو هدف يداء( للسللللللياسللللللة (2

 ف رير  يوالأخير ل  تسلللللللللللللعر الفالد إ  ف ين عري النقود ل  تيرير   ف   من هذه الأهميةكالاقتصلللللللللللللاداإ وت
يا ين   .لت ليل المدرسلللللللة الكينزية الاسلللللللتثمار وبالتالف الطلب الكلف ومن رم تيريره على الدخل القومف و قا
حجم الاسلللتثمار الذا يسللل ب  ف التغير  ف عري النقود يسللل ب تغيرا  ف سلللعر الفالد إ وهذا يسللل ب تغيرا  

 .ارخل  الأسعد تغير الطلب الكلف ومن رم التيرير  ف ال
وإجراءات السياسة النقدية من يجل  ين السلطات النقدية )ال نك المركزا( هف التف تستصدم جملة من يدوات  (3

والشللكل   .والأسللعار كهدف نهالف  (الناتج)وسللي  ومن رم التيرير  ف الدخل  هدفكقود نالتيرير  ف عري ال
 .والنهاليةالعلاقة بين يدوات السياسة النقدية والأهداف الوسيطة  التالف يو  

 

 
 

 إن يهم يدوات وإجراءات السياسة النقدية هف:
 .عمليات السوق المفتوحة -
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 .سياسة سعر الصصم -
 .نسلة الاحتياةف القانونف -
 .وسالل الإقناع الأدبف -
 الآتية: إن خطة السلطات النقدية  ف إدار  السياسة النقدية تشتمل على الإجراءات  (4
 .الإجمالف )ي دد بقرار سياسف( ت ديد معدع نمو الناتج الم لف ثلات ديد الهدف النهالفإ وليكن م -ي
ت ديد معدع النمو المرغوب للعري بت ديد الهدف الوسلللللللي  للسلللللللياسلللللللة النقدية. حيا يقوم ال نك المركزا  -ب 

 ينسجم ما معدع نمو الناتج المرغوب والم دد سلفا.  النقدا الذا
 .% خلاع  تر  معينة5 لةبنسين ال نك المركزا اتصذ قرارا بزياد  عري النقود  ي ا تر با
اللازمة لزياد  عري النقود  مصلللللارفال  يقوم ال نك المركزا بت ديد حجم الزياد  المسلللللتهد ة  ف احتياةيات  -ت 

 %.5بنسلة 
 ثلا.% م4فتري ين حجم الزياد  المستهد ة  ف الاحتياةيات هو لن
 .عري النقود بتلك النسلة الم دد  ت ديد يدوات السياسة النقدية اللازمة لزياد بيقوم ال نك المركزا  -ج 

ويلاحظ ين يدوات السلللللياسلللللة النقدية تكون ذات اتجاه توسلللللعفإ حيا الهدف منها هو زياد  عري النقودإ 
 وذلك من خلاع الأدوات التالية:

 .تصفيض نسلة الاحتياةف القانونف -
 .اق المالية من خلاع عمليات السوق المفتوحةهراء الأور  -
 التجارية. مصارفيو زياد  قروي الصصم لل -

على توليد الالتمان والإقراي وبالتالف  مصلللللللللللارفيلاحظ ين تلك الأدواتإ سلللللللللللوف تؤدا إلى زياد  قدر  ال
 نك تصفيض والعكس ي دج إذا قرر ال ال نك منذ ال داية. اعتمدهزياد  عري النقود. وهذا هو الهدف الذا 

يا زياد  سللعر الصصللم يو إ  عري النقود لأن  سلليط ق  ف هذه ال الة سللياسللات نقدية ذات توج  انكماهللف
 بيا الأوراق المالية يو زياد  نسلة الاحتياةف القانونف يو كل هذه الأساليب مجتمعة.

 
 :أدوات وإجراءات السياسة النقدية .2
 (:rdنسبة الاحتياطي القانوني ) (1
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على  مصللللارفسللللياسللللة الاحتياةف القانونف التيرير  ف عري النقود من خلاع الت كم  ف قدر  التسللللتهدف  
وهذه النسللللللة  مصلللللارفتعرف نسللللللة الاحتياةف القانونفإ بينها النسللللللة من الودالا لدى الو   إتوليد الالتمان

𝑟𝑑. )يطل ها ال نك المركزا كاحتياةف غير قابل للتصرف =  
𝑅

𝐷
) 

 الاحتياةف = حجم  Rحيا:
Dإجمالف الودالا لدى ال نوث = 

 :يستصدم ال نك المركزا هذه السياسة  ف اتجاهين مصتلفين و قا لأهداف السياسة النقدية
 اتجاه زيادة نسبة الاحتياطي (أ

يسلللللللمى هذا الاتجاه بالاتجاه التقييدا يو الاتجاه الانكماهلللللللفإ حيا يهدف ال نك المركزا إلى تقييد عري 
على الإقراي وبالتالف التوسلللللللا  ف الاسلللللللتثمارإ يسلللللللتعمل هذا  مصلللللللارفخلاع ال د من قدر  الالنقود من  

نلاحظ ين  عندما يتم ر ا نسلة الاحتياةف و  .الاتجاه عند مكا  ة التضصم والقضاء على الفجو  التضصمية
على الإقراي تنصفضإ وبلالتلالف تنصفض قلدرتهلا على توليلد المصللللللللللللللارف التجلاريلة على الودالاإ  لإن قلدر  

 .الودالاإ وهذا يؤدا إلى انصفاي عري النقود 
 اتجاه تخفيض نسبة الاحتياطي القانوني (ب

ى زيلاد  عري النقود اللذا يؤدا إلى انصفلاي هلذا هو الاتجلاه التوسللللللللللللللعفإ حيلا يهلدف ال نلك المركزا إل
يسلللتصدم هذا الاتجاه  ف  .سلللعر الفالد   زياد  الاسلللتثمارإ ومن رم زياد  الطلب الكلفإ وبالتالف زياد  الدخل
يا ين  عندما يتم تصفيض   حالات الانكماش الاقتصادا إذ يكون الهدف هو القضاء على الفجو  الركودية.

الاإ تزيد قدر  ال نوث على الإقراي ومن رم تزيد قدرتها  ف توليد الالتمان وزياد  نسلة الاحتياةف على الود 
 .عري النقود الذا يؤدا إلى زياد  النشاط الاقتصادا

 
 مثال:

على توليد الالتمانإ   مصللللللللارفدا تغير نسلللللللللة الاحتياةف القانونف إلى تغير  ف قدر  اليؤ و لللللللل  كيف  لت
ومضلللللاعن   سلللللمف بمضلللللاعن النقود اللسلللللي .يوبالتالف التيرير  ف عري النقودإ وذلك من خلاع  كر  ما 

 النقود اللسي  هو:
1

rd
=  

∆𝐷

∆𝑅
 

 حيا:
∆𝐷  = الودالا. ف حجم التغير 
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∆𝑅  = حجم التغير  ف الاحتياةيات 
1

rd
 (. rdالقانونف ) ياةفمضاعن النقود اللسي  وهو يساوا مقلوب نسلة الاحت=  

 قة نستطيا إيجاد حجم التغير  ف الودالا الناجم عن تغير معين  ف حجم الاحتياةيات.بمن المعادلة السا

∆𝐷 =  
1

𝑟𝑑
 ∆𝑅 

𝑅∆)وان (إ  rd = 0.2)نفتري الآن ين ل = إ وتمثل حجم الوديعة الأصلللللللية  ف يحد دولارمليون  ( 100
 توليدها هو: مصارفالودالا التف تستطيا ال  ف يا ين حجم التغير إمثلاالمصارف التجارية 

∆𝐷 =  
1

0.2
(100) 

∆𝐷 = 5(100) = 500 
إ وبالتالف  إن تغيرا 5  = إن مضلللاعن النقود اللسلللي   ( 0.2)  وهذا يعنف ين  عندما تكون نسللللة الاحتياةف

 (100مقدارها   مصلللللللارفودالا يصللللللللية  ف ال اا)لمصلللللللارف  ف احتياةيات ا دولار( مليون  100مقداره )
يا ينها تضللللاعفت إ دولارمليون    500توليدها إلى  مصللللارفيؤدا إلى زياد  حجم الودالا التف تسللللتطيا ال

 خمس مرات الزياد  الأصلية  ف الودالا )الاحتياةيات(.
% هذا الأمر يؤدا إلى زياد  قدر  ال نوث 10ن لو ين ال نك المركزا قام بتصفيض نسلة الاحتياةف إلى  الا

 و ف هذه ال الة نجد ما يلف:إ رير على عري النقود بالزياد يوليد الودالا وبالتالف التعلى ت

∆𝐷 =  
1

0.1
(100) = 10(100) = 1000 $ 
على  مصلللارفولذاإ  إن تضلللاعن الودالا عشلللر مرات الزياد  الأصللللية  ف الودالا يؤدا إلى زياد  قدر  ال

 .الإقرايإ وبالتالف زياد  الاستثمار نتيجة زياد  عري النقود 
 

 سياسة السوق المفتوحة: (2
تسلللتهدف عمليات السلللوق المفتوحة التيرر  ف عري النقودإ وتتضلللمن عمليات السلللوق المفتوحة  يام ال نك 

الصزانةإ وذلك للأ راد المركزا بعمليلة بيا يو هللللللللللللللراء الأوراق الملاليلة مثلل السللللللللللللللنلدات ال كوميلة يو يذونات 
(إ وبالتالف زياد  B إذا يراد ال نك المركزا زياد  القاعد  النقدية ).  والمؤسلللسلللات المالية الأخرى  مصلللارفوال

ال نك المركزا من هذه السلللللللللنداتإ بينما   ياز حيا تزيد ح عري النقودإ  إن  يقوم بشلللللللللراء الأوراق المالية.
يما إذا يراد ال نك المركزا . إ وهذا يؤدا إلى زياد  عري النقود مصلللللللللللللارفيقوم بد ا  يمتها إلى الأ راد وال
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ال نوث والأ راد  يلاز تصفيض عري النقودإ  لإنل  يلجلي إلى عمليلة بيا الأوراق الملاليلةإ وبهلذه العمليلة تزيلد ح
 انصفاي السيولة النقدية لديهمإ وهذا يؤدا إلى انصفاي عري النقود.ل باقمن هذه الأوراق م

يلاحظ ين مدى نجاح عمليات السلللللللللللوق المفتوحة يتوقن على درجة التطور المالف والاقتصلللللللللللادا.  عندما 
ون هلذه السلللللللللللللليلاسللللللللللللللة  علاللة والعكس إذا كلان ال للد يعلانف من تصلن كيتو ر لل للد يسللللللللللللللواق ملاليلة متقلدملةإ ت

ولذلكإ  إن هذه السللللللللللياسللللللللللة تكون  عالة يكثر  ف ال لدان المتقدمة حيا يتو ر لها  ة.المؤسللللللللللسللللللللللات المالي
سللللللب الاحتياةف القانونف يكثر من نوعلى العكسإ  إن ال لدان النامية تسللللللتصدم  . سللللللسللللللات مالية متقدمةؤ م

 عمليات السوق المفتوحة نظرا لتصلن المؤسسات المالية  ف ال لدان النامية.
 

 سياسة سعر الخصم: (3
يقدم ال نك . و التجارية إلى ال نك المركزا لل صللللللوع على قروي الصصللللللم عند الضللللللرور  المصللللللارف  يلجت

سلللمف سلللعر الصصلللمإ ويسلللتصدم ال نك المركزا سلللياسلللة سلللعر الصصلللم يالمركزا هذه القروي مقابل سلللعر  
ك المركزا  إذا يراد ال ن.  توليد الالتمان مصللللللللللارف  فقدر  ال ف رير  يللتيرير  ف عري النقود من خلاع الت

إ وهذا ي د من قدر  لمصلللللللارفتقييد عري النقدإ  إن  يلجي إلى زياد  سلللللللعر الصصلللللللم الذا يتقا لللللللاه من ا
 على الاقتراي من ال نك المركزاإ وبالتالف ي د من قدرتها على توليد الالتمان.المصارف التجارية 

إلى تصفيض سلللللللعر الصصلللللللم من يجل والعكس ي دج إذا قرر ال نك المركزا زياد  عري النقود  إن  يلجا  
على زياد  اقترا للللللللها من ال نك المركزاإ وبالتالف زياد  قدرتها على التيرير  ف عري  مصللللللللارفت فيز ال
من ناحية يخرىإ يلاحظ ين  عالية هذه السللللللللللللللياسللللللللللللللة  ف ال لدان الناميةإ م دود  نظرا لعدم حاجة و  النقد.

 والض نقدية لديها لم تتمكن من  مصللللللللللللارفلهذه الحيا يتو ر   للاقتراي من ال نك المركزا  مصللللللللللللارفال
 تو يفها  ف عمليات الإقراي والاستثمار بصور  كا ية.

 
 دور السياسات النقدية في معالجة الاختلالات الاقتصاديةخامسا: 

 حالة معالجة الفجوة الركودية .1
الفلاللد إ ومن رم التليرير  ف سللللللللللللللعر  ف رير يد لل  يهميلة ك ير  والتل نقل عر نلا سلللللللللللللللابقلا ين التغير  ف عري ال

 .رير  ف الدخليالطلب الكلف وبالتالف الت مار ثالاست
 .نفتري الآن ين الاقتصاد يواج  مشكلة الانكماش الاقتصاداإ التف تسمى بالفجو  الركوديةل

 ين السؤاع هو: كيف تستصدم السياسة النقدية  ف معالجة الفجو  الركودية؟
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لى زياد  عري النقود باسلتصدام يدوات السلياسلة النقدية المذكور  سلابقا ولكن من الوا ل  يننا ب اجة الآن إ
يا من خلاع تصفيض نسللللللة الاحتياةف القانونف يو هلللللراء الأوراق المالية يو تصفيض   إبالاتجاه التوسلللللعف

سلللعر الصصلللمإ يو كل هذه الأدواتإ إ لللا ة إلى ذلكإ  إن ال نك المركزا يسلللتطيا ملاهلللر  ين يزيد القاعد  
 ولكن لماذا زياد  عري النقود؟ النقدية )يوراق ال نكنوت(.

قود هو الهدف الوسلي  يو هدف الأداء لل نك المركزا من يجل ين ينصفض نعر نا سلابقا ين زياد  عري ال
سللعر الفالد  ) ف  ل اقتصللاد حر(. وحيا ين سللعر الفالد  يرتل  بعلاقة عكسللية ما حجم الاسللتثمار و قا 

دا إلى زياد  حجم الاسلللللللللتثمارإ وحيا إن يؤ كلاسللللللللليكيةإ  إن انصفاي سلللللللللعر الفالد   لت ليل المدرسلللللللللة ال
الاسللللللللللتثمار هو م دد رليس يو مكون رليس  ف دالة الطلب الكلفإ  إن هذا يؤدا إلى زياد  الطلب الكلف 

 .يعلى( )انتقاع دالة الطلب الكلف إلى
على حجم مضللاعن الإنفاق الكلف الذا    إن زياد  الطلب الكلف تؤدا إلى زياد  مضللاعفة  ف الدخل تعتمد 

ة التغير  ف يل رير التغير  ف عري النقود على اللدخلل التوازنف تتم من خلاع اليإذن آليلة تل   بقلا.عر تلاه سللللللللللللللا
 .سعر الفالد  و قا لت ليل المدرسة الاقتصادية الكينزية

 .آلية التيرير من خلاع الرب  بين توازن سوق النقود وتوازن الدخل والشكل ال يانف التالف يو  
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( b.6.6(إ بينما يمثل هللكل )0i( توازن سللوق النقود الذا ي دد سللعر الفالد  التوازنف )a.6.6مثل هللكل )ي
عند ( oIية ما سلللعر الفالد إ حيا يت دد حجم الاسلللتثمار ومقداره )كسللل دالة الاسلللتثمار التف ترتل  بعلاقة ع

دالة الطلب   =( y(  يمثل توازن الدخل حيا دالة العري الكلف )c.6.6يما الرسلللللللللم ) إ(0iسلللللللللعر الفالد  )
 .)(yoعلف عند فوازنف التوالذا ي دد الدخل ال)= G 0C + I AD + )الكلى 

امن(إ وبلالتلالف  لإن الاقتصللللللللللللللاد يواجل  كل دخلل التو يف الكلاملل )ال ( ليس هوyoوازنف )تلاحظ ين اللدخلل ال
 (G 1= C + I 1AD +يتطلب زياد  الطلب الكلفإ يا انتقاع دالة الطلب الكلف إلى يعلى ) ركودي و   ج

 .(1Yمن يجل ت قيق الدخل التوازنف الكامن )
𝑀1)د إلى نقعندما يقرر ال نك المركزا زياد  عري ال

𝑠)( 6.6إ  إن دالة عري النقود  ف هلكل.a تنتقل )
 .(1iانصفاي سعر الفالد  إلى )جهة اليمينإ حيا يس ب هذا 

( عند سللعر 1I( يزيد حجم الاسللتثمار على نفس الدالة إلى )a.6.6ومن خلاع دالة الاسللتثمار  ف الشللكل )
(  1Iار إلى )ثموحيا ين الاسللللللللللللتثمار هو جزء من الطلب الكلفإ  إن زياد  الاسللللللللللللت (.1Iالفالد  المنصفض )

 وبالتلالف إلى انتقلاع دالة الطللب الكلف الفعلف إلى يعلى. يا تنتقلل الدالة منتؤدا إلى زياد  الطللب الكلفإ 
(0+ G 0= C + l 0AD) إلى (0+ G 1= C + l 1AD )( 6.6وذلك  ف هلللللللكل.c حيا يزيد الدخل .)
وبللالتللالف يتم التصلف من الفجو  الركوديللةإ بللانتقللاع نقطللة توازن الللدخللل من  (1Y) إلى (0Y)وازنف من تال

 (.c.6.6هكل )  ف( b( إلى النقطة )aالنقطة )
 

 حالة معالجة الفجوة التضخمية .2
واج  مشلللكلة الفجو  التضلللصميةإ هذا يتطلب تط يق سلللياسلللات نقدية انكماهلللية يين الاقتصلللاد  الان  نفتري  ل

د إلى ارتفلاع سللللللللللللللعر الفلاللد  اللذا يؤدا إلى نقل يؤدا انصفلاي عري ال .قلد تسللللللللللللللتهلدف تصفيض عري الن
وازنف إلى مسللللللللللللتوى تالاسللللللللللللتثمار  انصفاي حجم الطلب الكلفإ وبالتالف انصفاي الدخل الانصفاي حجم  

إ  إن دالة الطلب الكلف تنتقل اوبياني  .التضلللللللللصمية لفجو دخل التو يف الكاملإ وبذلك يتم القضلللللللللاء على ا
 ( كما  ف الشكل التالف.G 0= C + I 0AD +( الى ) G 1= C + I 1AD +) إلى يسفل من

وبمعنى آخرإ  إن معالجة الفجو  التضلصمية باسلتصدام سلياسلات نقدية انكماهلية إنما هف إجراءات معاكسلة 
 .ال الة معالجة الفجو  الركودية

 


